
PSG : บรษัิท พเีอสจี คอรป์อเรชั�น จํากัด (มหาชน) 9M/2566 (ม.ค. - ก.ย. 2566)

ภาพรวมธุรกิจ

บรษัิท พีเอสจี คอรป์อเรชั�น จํากัด (มหาชน) (PSGC) ประกอบกิจการ
รบัเหมาก่อสรา้ง ทั�งในรูปแบบครบวงจร Lump Sum Turnkey - LSTK
และรบัเหมาก่อสรา้งตามแบบ โดยครอบคลมุงานก่อสรา้งโครงการ
ขนาดใหญ ่อาทิ งานถนน งานสาธารณปูโภค และงานก่อสร้างอาคาร
ทั�งยงัครอบคลุมงานโครงเหล็กรูปพรรณขนาดใหญ ่(Superstructure)
งานติดตั�งและงานระบบวิศวกรรมต่างๆ (M&E) ชว่งปลายป� 2564 หลังจาก
การเพิ�มทนุ บรษัิทได้มีการปรบัโครงสรา้งเปลี�ยนแปลงผู้ถือหุ้นรายใหญ่
และฝ�ายบรหิาร ซึ�งทําใหบ้รษัิทมีโครงสรา้งเงินทุนและสถานะทางการเงิน
ที�แข็งแกรง่มากขึ�น พรอ้มสรา้งการเติบโตในธุรกิจ ป�จจุบนับริษัท
ขยายขอบเขตการดําเนนิธุรกิจในต่างประเทศ และมีการรับรู้รายได้
อยา่งต่อเนื�องจากการขยายธุรกิจตั�งแต่ไตรมาส 2 ป� 2565 

งบการเง�น

9M66 9M65 2565 2564

งบกําไรขาดทุน (ลบ.)

รายได้ 1,099.91 897.67 1,050.30 44.58

ค่าใช้จ่าย 472.01 351.32 459.60 104.65

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 558.91 489.02 540.46 -63.13

งบแสดงฐานะทางการเง�น (ลบ.)

สนิทรัพย์ 2,534.67 2,054.79 1,947.88 1,291.55

หนี�สนิ 227.56 360.75 209.72 91.21

สว่นผูถื้อหุน้ 2,307.11 1,694.04 1,738.16 1,200.34

งบกระแสเง�นสด (ลบ.)

กิจกรรมดําเนินงาน 554.98 -518.06 -407.45 -48.44

กิจกรรมลงทนุ -28.07 -1.10 -27.60 11.50

กิจกรรมจัดหาเงิน -25.83 -10.17 -14.80 1,078.96

อัตราส�วนทางการเง�นที่สําคัญ

กําไรต่อหุน้ (บาท) 0.01 0.01 0.01 0.00

อัตรากําไรขั�นต้น (%) 73.42 70.96 67.31 -8.32

อัตรากําไรสทุธิ (%) 50.81 54.48 51.46 -141.60

D/E Ratio (เท่า) 0.10 0.21 0.12 0.08

ROE (%) 30.51 52.49 36.78 -9.26

ROA (%) 30.32 48.50 34.76 -7.61

แผนธุรกิจ

ธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้ง
เป�นธุรกิจหลักในป�จจุบนั ซึ�งบรษัิทวางแผนขยายขอบเขตการดําเนนิธุรกิจ
ทั�งในประเทศ และต่างประเทศ (โดยเฉพาะประเทศเพื�อนบ้าน) โดยมุง่เนน้
รบังานก่อสรา้งโครงการแบบครบวงจร (Engineering Procurement
Construction - EPC) ป�จจุบนับรษัิทมี Backlog จาก 2 โครงการ มูลค่า
รวมกันมากกว่า 10,000 ล้านบาท โดยมาจากโครงการ XPPL Expansion
Phase 1 จํานวน 181 ล้านเหรยีญสหรฐั และโครงการก่อสร้างชุมชนใหม่
จํานวน 4,942 ล้านบาท สําหรบัโครงการภายในประเทศ บรษัิทมีแผน
เข้ารว่มการประมูลงาน โดยพิจารณาถึงมูลค่าโครงการและผลตอบแทน
ที�สามารถสรา้งผลกําไรใหกั้บบรษัิท
ธุรกิจใหม่
บรษัิทอยูร่ะหว่างการศึกษาธุรกิจ/โครงการใหม่ๆ ในอุตสาหกรรมอื�นอยา่ง
ต่อเนื�อง เพื�อเพิ�มแหล่งรายได้ สรา้งการเติบโตของธุรกิจ ซึ�งคาดการณ์
ว่าภายในระยะเวลา 1-3 ป� จะเหน็พัฒนาการในธุรกิจใหมข่องบริษัท
ชดัเจนขึ�น

แผนการดําเนินงานเพ�่อความยั่งยืน

บรษัิทมุง่มั�นดําเนนิธุรกิจภายใต้หลักธรรมาภิบาล ควบคู่ไปกับการสร้าง
คุณค่ารว่มกันกับผู้มีสว่นได้เสยีทกุกลุ่ม โดยคํานงึถึงความรบัผิดชอบ
ต่อสงัคมและสิ�งแวดล้อม ซึ�งมีการดําเนนิงานที�่คํานึงถึงความรับผิดชอบ
ต่อสงัคมใน 3 มิติ คือ 1) ด้านบรรษัทภิบาลและเศรษฐกิจ 2) ด้านสังคม
3) ด้านสิ�งแวดล้อม บรษัิทได้พิจารณาศักยภาพการดําเนินงาน และ
ขีดความสามารถของบรษัิทและบรษัิทยอ่ย เพื�อรว่มสนบัสนนุเป�าหมาย
การพัฒนาที�ยั�งยนืขององค์การสหประชาชาติ (SDGs) โดยให้ความสําคัญ
ใน 7 เป�าหมายจากทั�งหมด 17 เป�าหมาย (รายละเอียดเพิ�มเติมใน
แบบ 56-1 One Report หนา้ 36-47 ตามลิงค์ด้านล่าง)
>> https://www.psgcorp.co.th/files/investor1/psgc_2022_th.pdf

Highlight ที่น�าสนใจของบร�ษัท

- สถานการณ์เศรษฐกิจใน สปป. ลาว และความผันผวนของอัตราแลก
เปลี�ยนสกุลเงินกีบ ในชว่งที�ผา่นมา ไมส่ง่ผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจของ
บรษัิทอยา่งมีนัยสําคัญ เนื�องจากคู่สญัญาของบริษัททั�ง 2 โครงการเป�นภาค
เอกชนขนาดใหญที่�มีความมั�นคง และบริษัทรับรู้รายได้ตามสัญญาก่อสร้าง
เป�นสกุลเงินเหรยีญสหรฐั และสกุลเงินบาท
-  ป�จจุบนัดําเนินการก่อสรา้ง 2 โครงการใหญ ่มูลค่ารวม 13,541 ล้านบาท

• โครงการก่อสรา้งขนาดใหญ ่สรา้งและปรับปรุงเส้นทาง logistic
ก่อสรา้งอาคารและสิ�งอํานวยความสะดวก มีมูลค่าโครงการ 239 ล้าน
เหรยีญสหรฐั หรือประมาณ 8,541 ล้านบาท เริ�มรับรู้รายได้ตั�งแต่
ไตรมาสที� 2 ป� 2565 ภาพรวมโครงการก่อสร้างภายใต้สัญญาฉบับนี� มี
ความคืบหน้าเป�นที�นา่พอใจ และเป�นไปตามแผนงานที�กําหนดไว้

• โครงการก่อสรา้งชุมชนใหมแ่ละงานก่อสร้างสาธารณูปโภคพื�นฐาน
(Resettlement Works) ณ เมืองจอมเพชร สปป.ลาว มูลค่าโครงการ
5,000 ล้านบาท ได้ลงนามสัญญาและเริ�มงานบางสว่น เชน่ การสํารวจ
และปรบัพื�นที� เริ�มรับรู้รายได้ตั�งแต่ไตรมาสที� 2 ป� 2566

- ในชว่งไตรมาสที� 3 ฝนตกหนักและต่อเนื�องสง่ผลกระทบกับการขนสง่วัสดุ
และงานก่อสรา้งถนนของโครงการ XPPL สว่นงาน Resettlement มีความ
ล่าช้าเพียงเล็กน้อย จากขั�นตอนการสํารวจ และการเจรจากับประชาชนใน
พื�นที�เพื�อเคลียรพื์�นที�ให้บรษัิทเริ�มดําเนินการก่อสร้าง อยา่งไรก็ตาม ความ
คืบหน้าของงานยังอยูใ่นขอบเขตที�บรษัิทสามารถบริหารจัดการได้ และ
คาดว่าภาพรวมยังคงเป�นไปตามแผนงานการก่อสร้าง  

การว�เคราะห�ผลการดําเนินงาน

สรุปผลการดําเนินงาน

สรุปผลการดําเนินงาน (งบการเงินรวม) 9 เดือนแรกป� 2566
1) รายได้รวม จํานวน 1,175.8 ล้านบาท
บรษัิทรับรู้รายได้ค่าก่อสรา้งจากโครงการในต่างประเทศ 1,092.6 ล้านบาท
รายได้อื�น 7.3 ล้านบาท และกําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน 75.9 ล้านบาท
2) ค่าใช้จ่ายรวมจํานวน 472.0 ล้านบาท ประกอบด้วย 2 สว่นหลักคือ
2.1 ต้นทุนก่อสรา้งตามสัญญา จํานวน 290.4 ล้านบาท คิดเป�นร้อยละ
61.5 ของค่าใช้จ่ายรวม ต้นทุนก่อสรา้งเพิ�มขึ�นสอดคล้องกับการดําเนินงาน
และรายได้ของกลุ่ม
2.2 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร จํานวน 181.6 ล้านบาท คิดเป�นรอ้ยละ 38.5
ของค่าใช้จ่ายรวม 
3) กําไรสุทธ ิกลุ่มบริษัทมีกําไรสุทธสิําหรับงวด จํานวน 558.9 ล้านบาท
เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 14 เมื�อเปรียบเทียบกับ 9 เดือนแรกของป�ก่อน

พัฒนาการที่สําคัญ

• เมษายน 2565 บรษัิทเริ�มรับรู้รายได้จากสัญญาก่อสร้างโครงการ XPPL
Expansion Phase 1 มูลค่าโครงการ 239.9 ล้านเหรียญสหรัฐ โดย
ทยอยรบัรู้รายได้ต่อเนื�องถึงป� 2568 ตามแผนงาน

• มิถุนายน 2565 บริษัทได้ลงนามบันทึกความเข้าใจกับรัฐบาล แหง่
สปป. ลาว เพื�อทําการศึกษาความเป�นไปได้ในการพัฒนาโครงการโรง
ไฟฟ�าพลังงานน�าแบบสูบกลับ (Pumped Storage Hydropower หรือ
PSH) ในพื�นที�ศักยภาพ 214 แหง่ ใน 8 ลุ่มน�าทั�วสปป. ลาว โดยบริษัท
จะพิจารณาความเป�นไปได้ทั�งทางด้านเทคนิคและเชิงพาณิชย์สําหรับ
การคัดเลือกโครงการเพื�อพัฒนาในลําดับต่อไป

• สิงหาคม 2565 ตลาดหลักทรพัย์แหง่ประเทศไทย ได้ปลดเครื�องหมาย
C จากหลักทรพัย์ของบริษัท เนื�องจากบริษัทสามารถแก้ไข สว่นของผู้
ถือหุน้มีมูลค่าเกินกว่าร้อยละ 50 ของทุนจดทะเบียนชําระแล้ว

• ตุลาคม 2565 บรษัิทได้ลงนามบันทึกความเข้าใจกับ Keppel Energy
Pte Ltd เพื�อรว่มกันศึกษาความเป�นไปได้ในการสง่ออกกระแสไฟฟ�าที�
ผลิตจากแหล่งพลังงานหมุนเวียนใน สปป. ลาว ไปยังประเทศสิงคโปร์  

• มิถุนายน 2566 บริษัทเริ�มรับรู้รายได้จากสัญญาก่อสร้างชุมชนใหม่
มูลค่าโครงการ 5,000 ล้านบาท โดยทยอยรับรู้รายได้ต่อเนื�องจนถึงป�
2570 ตามแผนงาน

แนวทางการบร�หารจัดการความเสี่ยงที่สําคัญ

บรษัิทผา่นการอบรมโครงการพัฒนาการบริหารความเสี�ยงและควบคุม
ภายใน โดยสมาคมบรษัิทจดทะเบียนไทย
(รายละเอียดเพิ�มเติมในแบบ 56-1 One Report หน้า 30-35 ตามด้านล่าง)
>> https://www.psgcorp.co.th/files/investor1/psgc_2022_th.pdf

โครงสร�างรายได�ตามประเภทธุรกิจ

รายได้ธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง 92.9%

กําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน 6.5%

รายได้อื�น 0.6%

ข�อมูลหลักทรัพย� mai / PROPCON

ราคาป�ด PSG mai index
2.00
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3-10-65 5-1-66 31-3-66 4-7-66 29-9-66

ณ วันที� 29/09/66 PSG PROPCON mai

P/E (เท่า) 70.84 - 109.70

P/BV (เท่า) 23.81 3.22 2.40

Dividend yield (%) - 0.50 1.47

29/09/66 30/12/65 30/12/64

Market Cap (ลบ.) 51,993.95 84,490.17 37,695.61

ราคา (บาท/หุ้น) 0.80 1.30 0.58

P/E (เท่า) 70.84 176.61 -

P/BV (เท่า) 23.81 49.87 293.07

CG Report:

Company Rating:

ผู�ถือหุ�นรายใหญ� ณ วันที่ 20/03/2566
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11/1 อาคารเอไอเอ สาทร ทาวเวอร์ ชั�น 21 ถนนสาทรใต้ แขวง
ยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120

ข้อมูลการซื�อขายอื�น ๆ :
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?
txtSymbol=PSG

หมายเหต ุ: เอกสารฉบับนี�จัดทําขึ�นโดยบรษัิทจดทะเบียน โดยมีวัตถุประสงค์เพื�อเผยแพรข่อ้มูลของบริษัทจดทะเบียนแก่ผู้ลงทนุเพื�อประกอบการตัดสินใจลงทนุเท่านั�น บริษัทจดทะเบียนไมไ่ด้ให้คําแนะนําเกี�ยวกับการลงทุนใด ๆ ในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน โดยก่อนการตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเพิ�มเติมและควรขอรับคํา
ปรกึษาจากผู้ประกอบวิชาชีพที�เกี�ยวขอ้ง ทั�งนี� บรษัิทจดทะเบียนไมต้่องรบัผิดชอบในความเสียหายหรือสูญหายจากการนําขอ้มูลที�ปรากฏนี�ไปใช้ในทุกกรณี และบริษัทจดทะเบียนสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขข้อมูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า รวมทั�งห้ามไมใ่ห้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�ไปทําซ�า
ดัดแปลง หรอืเผยแพร ่เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากบรษัิทจดทะเบียนก่อน หากผู้ลงทนุมีข้อสงสัยเพิ�มเติมเกี�ยวกับข้อมูลของบริษัท สามารถศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติมได้จากรายงานหรือสารสนเทศที�บริษัทได้เผยแพรผ่า่นชอ่งทางของสํานักงานคณะกรรมกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย
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